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Farewell to Gas Transit 
• Объём транзита российского газа 

в Европу зависит от успехов 
Газпрома на рынке и загрузки 
обходных газопроводов. 

• В 2014 г объём транзита может 
быть вдвое ниже прошлогоднего. 

• «Южный поток» заберёт остатки. 

• Ukrainian transit volume depends 
on both Gazprom performance in 
Europe and the load of new export 
pipelines. 

• In 2014, transit volume can be twice 
lower than in 2012. 

• South Stream will take the rest. 

81  

52 
41 

11  

38 
49 

0  

20  

40  

60  

80  

100  

120  

140  

160  

2012 2013 2014 

Nord 
Stream 

Blue 
Stream 

Finland 

Belarus 

Ukraine 

26-Feb-2013 www.eegas.com 2 



Forecasts of Aleksey Miller 
• Алексей Миллер считает 

возможным, что в 2020 г. 
экспорт в Европу достигнет 
348 млрд м3. 

• Документы Газпрома 
утверждают, что 
гарантированный 
контрактами объём 
экспорта в 2020 г. составляет 
158 млрд м3. 

• Aleksey Miller believes that 
by 2020 European exports 
may reach 348 bcm. 

• Official documents report 
guaranteed contracted 
volume for 2020 at 158 bcm.  

26-Feb-2013 www.eegas.com 3 

http://government.ru/docs/16384/
http://government.ru/docs/16384/
http://www.eegas.com/welt_2011-11-16r.htm
http://www.eegas.com/welt_2011-11-16r.htm
http://government.ru/eng/docs/16384/
http://www.eegas.com/welt_2011-11-16e.htm


EU and Gas Transit Guarantees 
• Словакия – 921 млрд м3 в 2012-2028. 
• А.Медведев, 18.09.2009: 

“Обязательства по транзиту газа 
через территорию Словакии 
защищены условием «шип-ор-пей». 
Поэтому можете быть уверены: без 
транзитных платежей ваша страна 
не останется”.  

• Slovakia – 921 bcm in 2012-2028. 
• A.Medvedev, Sep-18, 2012: “All our 

contract commitments will be 
honored. Gas transit across Slovakia is 
protected by the ‘ship-or-pay’ clause. 
You can feel certain that you will not 
be left without the transit fees”. 

• Транзитный контракт между 
Нафтогазом и Газпромом (110 
млрд м3/год в 2010-2019 гг.): 

• 10.1. В случае невыполнения 
условий настоящего контракта 
каждая из Сторон обязана 
возместить другой Стороне 
доказанные убытки, 
причинённые таким 
невыполнением. 

• Gazprom-Naftogaz transit 
contract (110 bcmy in 2010-19): 

• 10.1. In case of default, the 
defaulted Party has to reimburse 
proven losses of the other Party. 
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Транзитное соглашение – двустороннее дело. 

http://www.gazpromexport.ru/files/2012_09_18-Slovakia_anniversary_rus114.pdf
http://www.gazpromexport.ru/files/2012_09_18-Slovakia_anniversary_eng114.pdf
http://www.gazpromexport.ru/files/2012_09_18-Slovakia_anniversary_eng114.pdf
http://www.gazpromexport.ru/files/2012_09_18-Slovakia_anniversary_eng114.pdf
http://www.pravda.com.ua/rus/articles/2009/01/22/4462733/
http://www.pravda.com.ua/rus/articles/2009/01/22/4462733/
http://www.pravda.com.ua/rus/articles/2009/01/22/4462733/
http://www.pravda.com.ua/rus/articles/2009/01/22/4462733/


Current Reverse Scheme 
• Российский газ пересекает 

границу Украины и сразу же 
возвращается обратно. 

• В выигрыш Нафтогаза входят 
затраты на транзит через 
Украину. 

• Украина помогает 
импортёрам ЕС выполнять 
условие take-or-pay. 

• Russian gas crosses the border 
of Ukraine and returns back. 

• Naftogaz benefit includes the 
cost of transit through Ukraine. 

• Ukraine helps the EU importers 
to fulfill the take-or-pay clause. 
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Life Expectancy of the Current Reverse Scheme 
• Действующая схема перестанет 

работать примерно через три 
года после ввода в строй South 
Stream. 

• Появятся затраты на транзит 
через Восточную Европу. 

• Транзитные тарифы отразятся 
на цене на границе Украины. 

• Current scheme will stop working 
in about 3 years after the 
commissioning of South Stream. 

• Naftogaz would need to pay 
transit costs in Eastern Europe. 

• Transit tariffs are to affect the 
price at the Ukrainian border. 
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There Are No Reverse Flow Tariffs Yet 
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Транзит из Баумгартена вместо газового кольца 
Transit from Baumgarten instead of the gas cycle 



€ 16.5 Bn 

€ 12.5 Bn 

€ 18.5 Bn 

Per km cost at least twice 
higher than in the EU 



South Stream Will Be Built 
• Газпром будет платить за 

транзит в Вост. Европе  и 
тратить десятки миллиардов 
евро не для того, чтобы 
«наказать» Украину, а для 
того, чтобы подрядчики 
«заработали» € 15-20 млрд. 

• Это может погубить Газпром. 
• Gazprom will pay for East 

European transit and will 
spend tens of billions Euro not 
to spite Ukraine, but for the 
benefit (€ 15-20 Bn net) of its 
contractors. 

• It may kill Gazprom. 
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Газотранспортные активы и объём продаж 
Pipeline Assets & Total Gas Sales
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Similar projects in the EU are at least twice cheaper per km   

Аналогичные проекты в ЕС, 
как минимум, вдвое дешевле  



Russian Gas to Become Uncompetitive 
• Очень высокие 

амортизационные затраты 
в России. 

• Сохранение транзитных 
затрат в Восточной Европе 
(ship-or-pay). 

• Очень высокие затраты на 
South Stream. 

• Very high depreciation 
expenses in Russia. 

• Transit expenses under ship-
or-pay contracts in Eastern 
Europe. 

• Very high South Stream OPEX. 0 

100 

200 

300 

400 

500 

2011 2020 

Cost of Exports, $/mcm 

 Export duty 

 Transit 

 Transport 

 Production 

 2011 price 

7-Dec-2012 www.eegas.com 11 

Note: Excluding 
re-exports of 
foreign gas. 
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